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*Poznámka: Graf znázorňuje vývoj ilustratívnej hodnoty pravidelnej investície 100 EUR mesačne. V ilustratívnej výkonnosti portfólií nie sú započítané
vstupné poplatky, výkonnostný poplatok portfólia a poplatok za obhospodarovanie portfólia.
Minulá výkonnosť týchto tried nie je zárukou budúcej výkonnosti.
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*Poznámka: Graf znázorňuje vývoj ilustratívnej hodnoty jednorazovej investície 100 EUR. V ilustratívnej výkonnosti portfólií nie sú započítané vstupné
poplatky, výkonnostný poplatok portfólia a poplatok za obhospodarovanie portfólia.
Minulá výkonnosť týchto tried nie je zárukou budúcej výkonnosti.
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Odporúčaný investičný horizont 3 roky a viac 5 rokov a viac 10 rokov a viac 10 rokov a viac

Stratégia

Pomer dlhopisov a akcií

Rizikový profil (SRI)

Počet  ETF v portfóliu

Konzervatívne Balancované

9 11 9 8

Dynamické Akciové

Vysoké rizikoNízké riziko

6 754321 6 75421
Vysoké rizikoNízké riziko

6 754321
Vysoké rizikoNízké riziko

6 754321
Vysoké rizikoNízké riziko

Očakávaná voliatilita 10 % 15 % 20 % 20 %

Akcie
100%

Dlhopisy
0%

Akcie
75%

Dlhopisy
25%

Peňažný Trh
0%

Akcie
20%

Dlhopisy
65%

Peňažný Trh
15%

Akcie
50%

Dlhopisy
50%

Peňažný Trh
0%

3

Rok 2024 bol ďalším pozitívnym rokom pre rizikové aktíva, poháňaným neočakávaným ekonomickým rastom v USA a znižovaním úrokových sadzieb 

centrálnymi bankami v Európe a USA. Svetové centrálne banky postupne začali v roku 2024 normalizovať svoje menové politiky. Avšak relatívne dobrý 

ekonomický výkon americkej ekonomiky a posledná fáza v boji proti inflácii sa ukázali ako náročnejšie, ako  trhy očakávali. Finančné trhy tak znížili svoje 

očakávania ohľadom tempa znižovania úrokových sadzieb najmä v spomínaných USA. Pre akcie bol rok 2024 veľmi pozitívny, hlavne pre tie vyspelé. 

Avšak vo štvrtom štvrťroku si prešli volatilnejším obdobím. Index MSCI World Equity TR (Net USD) vzrástol o +18,7 % v roku 2024, ale vo štvrtom 

štvrťroku stratil -0,2 %. To spôsobila najmä decembrová výkonnosť: -2,6 %. Z geografického hľadiska boli vo štvrtom štvrťroku najlepšími Japonsko a 

USA, zatiaľ čo Európa zaostávala. Akcie rastového typu prekonali svoje hodnotové náprotivky počas štvrťroka (MSCI ACWI Growth NR +2,6 % a MSCI 

ACWI Value NR -4,7 %) a v decembri (rast +0,4 % vs -5,2 % pre hodnotu).

V priebehu roka kombinácia posilňujúceho dolára a rastúcich dlhopisových výnosov pôsobila negatívne na globálne dlhopisy. Detailnejší pohľad na 

posledný štvrťrok hovorí, že dlhopisové trhy hlavne reagovali na menej holubičí komentár centrálnych bankárov reflektujúci dobrý výkon americkej 

ekonomiky a obavy z vyššej miery budúcej inflácie. Počas štvrťroka (a v decembri) boli relatívne najmenej výkonné britské dlhopisy: -3,5 % (-2,5 %). 

Americké štátne dlhopisy stratili -3,3 % (-1,7 %), ale ekonomické oslabenie v Európe viedlo k tomu, že európske dlhopisy vykázali lepšiu výkonnosť, 

nemecké dlhopisy poklesli „len“: -0,6 % (-1,6 %).

Akciové portfólio

V prostredí celkovo priaznivého rastu zostávame aj naďalej pozitívni, pokiaľ ide o vývoj na trhoch s rizikovými aktívami a udržiavame podiel akciovej 

časti v blízkosti neutrálnej úrovne (100%). Do portfólia sme v rámci akciových investícií po novom zaradili Xtrackers MSCI Europe Small Cap ETF, ktoré sa 

skladá z akcií menších európskych firiem. Tie by podľa nášho názoru mali viac benefitovať zo znižovania úrokových sadzieb ECB a postupného 

vyrovnania rastu tempa ziskovosti na európskom trhu.

Dynamické portfólio

V prostredí celkovo priaznivého rastu zostávame aj naďalej pozitívni, pokiaľ ide o vývoj na trhoch s rizikovými aktívami a udržiavame podiel akciovej 

časti v blízkosti neutrálnej úrovne (75%). V rámci dlhopisových investícií sme do portfólia po novom zaradili Xtrackers II EUR Corporate Bond ETF, ktoré 

sa skladá z korporátnych dlhopisov investičného stupňa verejne emitovaných na eurobondových a domácich trhoch eurozóny. Tie by podľa nášho 

názoru mali benefitovať zo silných podnikových fundamentov a rozumného ocenenia kreditných prirážok na európskom trhu.

Balancované portfólio

V prostredí celkovo priaznivého rastu zostávame aj naďalej pozitívni, pokiaľ ide o vývoj na trhoch s rizikovými aktívami a udržiavame podiel akciovej 

časti v blízkosti neutrálnej úrovne (50%). V rámci dlhopisových investícií sme v portfóliu navýšili zastúpenie Xtrackers II EUR Corporate Bond ETF, ktoré 

sa skladá z korporátnych dlhopisov investičného stupňa verejne emitovaných na eurobondových a domácich trhoch eurozóny. Tie by podľa nášho 

názoru mali benefitovať zo silných podnikových fundamentov a rozumného ocenenia kreditných prirážok na európskom trhu.

Konzervatívne portfólio

V prostredí celkovo priaznivého rastu zostávame aj naďalej pozitívni, pokiaľ ide o vývoj na trhoch s rizikovými aktívami, a udržiavame podiel akciovej 

časti v blízkosti neutrálnej úrovne (20%). V rámci dlhopisových investícií sme v portfóliu navýšili zastúpenie Xtrackers II EUR Corporate Bond ETF, ktoré 

sa skladá z korporátnych dlhopisov investičného stupňa verejne emitovaných na eurobondových a domácich trhoch eurozóny. Tie by podľa nášho 

názoru mali benefitovať zo silných podnikových fundamentov a rozumného ocenenia kreditných prirážok na európskom trhu.
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