
Ilustratívny vývoj pravidelnej investície 100€*

Výkonnosť pravidelnej investície do RYTMUS ETF portfólií*

RYTMUS ETF

*Poznámka: Graf znázorňuje vývoj ilustratívnej hodnoty pravidelnej investície 100 EUR mesačne. V ilustratívnej výkonnosti portfólií
nie sú započítané vstupné poplatky, výkonnostný poplatok portfólia a poplatok za obhospodarovanie portfólia.
Minulá výkonnosť týchto tried nie je zárukou budúcej výkonnosti.

Prehľad ilustratívneho vývoja

Mesačná správa Marec 2025

Akciové portfólio

Balancované portfólio

Dynamické portfólio

Vklady

Konzervatívne portfólio

Portfólio 1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 1 rok
2 roky 
(p.a.)

3 roky 
(p.a.)

Od 1.10.2019 (p.a.)

Akciové -2,67% -1,39% 0,73% 13,25% 12,10% 14,24% 11,98%

Dynamické -1,69% -0,51% 3,96% 11,04% 8,89% 11,17% 9,22%

Balancované -0,81% -0,02% 2,81% 8,25% 5,47% 7,91% 5,78%

Konzervatívne 0,16% 0,80% 2,44% 6,29% 2,09% 4,27% 1,69%



*Poznámka: Graf znázorňuje vývoj ilustratívnej hodnoty jednorazovej investície 100 EUR. V ilustratívnej výkonnosti portfólií nie sú
započítané vstupné poplatky, výkonnostný poplatok portfólia a poplatok za obhospodarovanie portfólia.
Minulá výkonnosť týchto tried nie je zárukou budúcej výkonnosti.

RYTMUS ETF
Prehľad ilustratívneho vývoja

Mesačná správa Marec 2025

Ilustratívny vývoj jednorazovej investície 100€*

Výkonnosť jednorazovej investície do RYTMUS ETF portfólií*

Akciové portfólio

Balancované portfólio

Dynamické portfólio

Vklady

Konzervatívne portfólio

Portfólio 1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 1 rok
2 roky 
(p.a.)

3 roky 
(p.a.)

Od 1.10.2019 
(p.a.)

Akciové -2,67% -1,11% 7,20% 15,39% 16,82% 9,31% 11,37%

Dynamické -1,69% -0,54% 5,74% 12,46% 13,25% 6,76% 8,67%

Balancované -0,81% -0,47% 3,79% 9,16% 9,56% 3,92% 5,16%

Konzervatívne 0,16% 0,26% 2,76% 6,37% 5,59% 0,26% 0,86%



Odporúčaný investičný horizont 3 roky a viac 5 rokov a viac 10 rokov a viac 10 rokov a viac

Stratégia

Pomer dlhopisov a akcií

Rizikový profil (SRI)

Počet  ETF v portfóliu

Konzervatívne Balancované

9 11 9 8

Dynamické Akciové

Vysoké rizikoNízké riziko

6 754321 6 75421
Vysoké rizikoNízké riziko

6 754321
Vysoké rizikoNízké riziko

6 754321
Vysoké rizikoNízké riziko

Očakávaná volatilita 10 % 15 % 20 % 20 %

Akcie
100%

Dlhopisy
0%

Konzervatívne Balancované Dynamické Akciové

Akcie
74%

Dlhopisy
26%

Peňažný Trh
0%

Akcie
19%

Dlhopisy
66%

Peňažný Trh
15%

Akcie
48%

Dlhopisy
52%

Peňažný Trh
0%

3

Rok 2024 bol ďalším pozitívnym rokom pre rizikové aktíva, poháňaným neočakávaným ekonomickým rastom v USA a znižovaním úrokových
sadzieb centrálnymi bankami v Európe a USA. Svetové centrálne banky postupne začali v roku 2024 normalizovať svoje menové politiky. Avšak 
relatívne dobrý ekonomický výkon americkej ekonomiky a posledná fáza v boji proti inflácii sa ukázali ako náročnejšie, ako  trhy očakávali. 
Finančné trhy tak znížili svoje očakávania ohľadom tempa znižovania úrokových sadzieb najmä v spomínaných USA. Pre akcie bol rok 2024 veľmi 
pozitívny, hlavne pre tie vyspelé. Avšak vo štvrtom štvrťroku si prešli volatilnejším obdobím. Index MSCI World Equity TR (Net USD) vzrástol o 
+18,7 % v roku 2024, ale vo štvrtom štvrťroku stratil -0,2 %. To spôsobila najmä decembrová výkonnosť: -2,6 %. Z geografického hľadiska boli vo 
štvrtom štvrťroku najlepšími Japonsko a USA, zatiaľ čo Európa zaostávala. Akcie rastového typu prekonali svoje hodnotové náprotivky počas 
štvrťroka (MSCI ACWI Growth NR +2,6 % a MSCI ACWI Value NR -4,7 %) a v decembri (rast +0,4 % vs -5,2 % pre hodnotu).

V priebehu roka kombinácia posilňujúceho dolára a rastúcich dlhopisových výnosov pôsobila negatívne na globálne dlhopisy. Detailnejší pohľad 
na posledný štvrťrok hovorí, že dlhopisové trhy hlavne reagovali na menej holubičí komentár centrálnych bankárov reflektujúci dobrý výkon 
americkej ekonomiky a obavy z vyššej miery budúcej inflácie. Počas štvrťroka (a v decembri) boli relatívne najmenej výkonné britské dlhopisy: -
3,5 % (-2,5 %). Americké štátne dlhopisy stratili -3,3 % (-1,7 %), ale ekonomické oslabenie v Európe viedlo k tomu, že európske dlhopisy vykázali 
lepšiu výkonnosť, nemecké dlhopisy poklesli „len“: -0,6 % (-1,6 %).

Akciové
V prostredí celkovo priaznivého rastu zostávame aj naďalej pozitívni, pokiaľ ide o vývoj na trhoch s rizikovými aktívami a udržiavame podiel akciovej časti 
v blízkosti neutrálnej úrovne (100%). Do portfólia sme v rámci akciových investícií po novom zaradili Xtrackers MSCI Europe Small Cap ETF, ktoré sa 
skladá z akcií menších európskych firiem. Tie by podľa nášho názoru mali viac benefitovať zo znižovania úrokových sadzieb ECB a postupného vyrovnania 
rastu tempa ziskovosti na európskom trhu.

Dynamické
V prostredí celkovo priaznivého rastu zostávame aj naďalej pozitívni, pokiaľ ide o vývoj na trhoch s rizikovými aktívami a udržiavame podiel akciovej časti 
v blízkosti neutrálnej úrovne (75%). V rámci dlhopisových investícií sme do portfólia po novom zaradili Xtrackers II EUR Corporate Bond ETF, ktoré sa 
skladá z korporátnych dlhopisov investičného stupňa verejne emitovaných na eurobondových a domácich trhoch eurozóny. Tie by podľa nášho názoru 
mali benefitovať zo silných podnikových fundamentov a rozumného ocenenia kreditných prirážok na európskom trhu.

Balancované
V prostredí celkovo priaznivého rastu zostávame aj naďalej pozitívni, pokiaľ ide o vývoj na trhoch s rizikovými aktívami a udržiavame podiel akciovej časti 
v blízkosti neutrálnej úrovne (50%). V rámci dlhopisových investícií sme v portfóliu navýšili zastúpenie Xtrackers II EUR Corporate Bond ETF, ktoré sa 
skladá z korporátnych dlhopisov investičného stupňa verejne emitovaných na eurobondových a domácich trhoch eurozóny. Tie by podľa nášho názoru 
mali benefitovať zo silných podnikových fundamentov a rozumného ocenenia kreditných prirážok na európskom trhu.

Konzervatívne
V prostredí celkovo priaznivého rastu zostávame aj naďalej pozitívni, pokiaľ ide o vývoj na trhoch s rizikovými aktívami, a udržiavame podiel akciovej časti 
v blízkosti neutrálnej úrovne (20%).

V rámci dlhopisových investícií sme v portfóliu navýšili zastúpenie Xtrackers II EUR Corporate Bond ETF, ktoré sa skladá z korporátnych dlhopisov 
investičného stupňa verejne emitovaných na eurobondových a domácich trhoch eurozóny. Tie by podľa nášho názoru mali benefitovať zo silných 
podnikových fundamentov a rozumného ocenenia kreditných prirážok na európskom trhu.

Zloženie portfólia – Triedy aktív (rebalancing ku dňu 13. 1. 2025)

Komentár k vývoju na trhu (ku dňu 13. 1. 2025)

Komentár k aktivite v portóliách (ku dňu 13. 1. 2025)

Detailnejší pohľad na portfóliá RYTMUS ETF



Dôležité informácie

Tento dokument obsahuje informácie o fondech z portfoliích produktu Rytmus ETF, ktorého správcom
je Manažérska spoločnosť je Amundi Asset Management so sídlom na adrese 5, allée Scheffer, L-2520
Lucembursko („Fond“). Toto je marketingový materiál. Pred prijatím konečného investičného
rozhodnutia si prečítajte prospekt (štatút) a kľúčové informácie pre investorov (PRIIPS KID). Tento
materiál slúži len pre informačné účely. Tento materiál nepredstavuje investičné poradenstvo, finančnú
analýzu ani radu a nepredstavuje žiadosť, výzvu alebo ponuku na nákup alebo predaj Fondu v žiadnej
jurisdikcii, kde by takáto ponuka, žiadosť alebo výzva boli nezákonné. Tieto informácie nie sú určené na
distribúciu a nepredstavujú ponuku na predaj alebo výzvu na kúpu akýchkoľvek cenných papierov alebo
služieb v Spojených štátoch amerických alebo na ktoromkoľvek z ich území alebo území podliehajúcich
ich jurisdikcii, ani v prospech rezidentom alebo občanom Spojených štátov amerických alebo akejkoľvek
„osoby z USA“ (ako je definovaná v prospekte fondov). Fondy neboli v Spojených štátoch zaregistrované
podľa zákona o investičných spoločnostiach z roku 1940 a akcie fondov nie sú v Spojených štátoch
zaregistrované podľa zákona o cenných papieroch z roku 1933. Preto je tento materiál určený na
distribúciu alebo použitie len v jurisdikciách, kde je to povolené, a osobám, ktoré ho môžu získať bez
porušenia platných právnych alebo regulačných požiadaviek a bez toho, aby sa vyžadovala registrácia
zo strany spoločnosti Amundi alebo jej pridružených spoločností.

Investície sú spojené s rizikom. Návratnosť investície a hodnota investície do Fondu môže vzrásť ale
môže sa aj znižovať a nie je zaručená návratnosť pôvodne investovanej sumy. Minulá výkonnosť nie je
zárukou ani spoľahlivým ukazovateľom budúcich výsledkov. Cieľový trh investičného nástroja
nemusí zodpovedať cieľovému trhu investora a investor sa môže nachádzať mimo cieľový trh, ako aj v
negatívnom cieľovom trhu. Cieľový trh možno posúdiť až na základe informácií, ktoré investor poskytne
distribútorovi investičného nástroja. Všetci investori by mali pred prijatím akéhokoľvek investičného
rozhodnutia požiadať o odborné poradenstvo s cieľom určiť riziká spojené s investíciou a jej vhodnosť.
Investori sú povinní nahliadnuť do platných právnych dokumentov, najmä do aktuálneho prospektu
Fondu. Daňové zaobchádzanie s príjmami alebo ziskami každého investora závisí od platných daňových
pravidiel, ktoré nemusia byť pre každého investora rovnaké a môžu sa v budúcnosti zmeniť. Úpisy do
Fondu budú prijímané len na základe aktuálneho prospektu Fondu dostupného v slovenskom,
anglickom jazyku alebo v miestnom jazyku krajín registrácie v EÚ a/alebo dokumentu s kľúčovými
informáciami Fondu (dostupného v miestnom jazyku krajín registrácie v EÚ), ktorý je možné spolu s
poslednými výročnými a polročnými správami získať bezplatne v sídle manažérskej spoločnosti Fondu
alebo na www.amundi.sk.

Upozorňujeme, že manažérska spoločnosť sa môže rozhodnúť zrušiť opatrenia prijaté na ponúkanie
svojich podnikov kolektívneho investovania v Slovenskej republike. Súhrn informácií o právach
investorov a mechanizme hromadných žalôb podľa nariadenia o uľahčení cezhraničnej distribúcie
podnikov kolektívneho investovania nájdete v anglickom jazyku na adrese
https://about.amundi.com/Metanav-Footer/Footer/Quick-Links/Legal-documentation. Informácie v
tomto dokumente sú platné ku dňu 31.3.2025 pokiaľ nie je uvedené inak. Tento materiál vychádza zo
zdrojov, ktoré spoločnosť Amundi v čase zverejnenia považuje za spoľahlivé. Údaje, názory a analýzy sa
môžu zmeniť bez predchádzajúceho upozornenia. Spoločnosť Amundi nenesie žiadnu priamu ani
nepriamu zodpovednosť, ktorá by mohla vzniknúť v dôsledku použitia informácií obsiahnutých v tomto
materiáli. Spoločnosť Amundi v žiadnom prípade nenesie zodpovednosť za akékoľvek rozhodnutia alebo
investície uskutočnené na základe informácií obsiahnutých v tomto materiáli. Informácie obsiahnuté v
tomto dokumente sa nesmú kopírovať, reprodukovať, upravovať, prekladať ani šíriť bez
predchádzajúceho písomného súhlasu spoločnosti Amundi. Dátum vydania: 31.3.2025.

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s,, IČ: 256 84 558, se sídlem Rohanské nábřeží 693/10,
Karlín, 186 00 Praha 8, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B,
vložka 5483, společnost skupiny Amundi. V súlade s nariadením (EÚ) 2016/679 o ochrane fyzických osôb
pri spracúvaní osobných údajov a o voľnom pohybe takýchto údajov (ďalej len „GDPR“) môžu investori
uplatniť svoje právo na prístup k osobným údajom, ktoré o nich uchováva spoločnosť Amundi Czech
Republic Asset Management, a.s., na ich opravu alebo vymazanie. Ak chcete uplatniť toto právo, obráťte
sa na gdpr@amundi.com.

Výkonnosti portfólia sú kalkulované na základe ilustratívnych hodnôt portfólia. Hodnota portfólia
ilustruje jeho aktuálnu hodnotu zloženú z jednotlivých podfondov obsiahnutých v danom portfóliu. 
Vstupnými údajmi pre jej výpočet sú denné kurzy podfondov a ich váhy v portfóliách. Táto hodnota 
nie je cenou portfólia a slúži len pre orientáciu. O aktuálnom stave Vašej investície sa, prosím,
informujte u svojho finančného sprostredkovateľa alebo na infosk@amundi.com. Vývoj svojej
investície môžete tiež sledovať na moje.amundi.sk.

Amundi Asset Management
Mýtna 48/7838  

811 07 Bratislava 1 

Infolinka SR: 0800 300 111
infosk@amundi.com

www.amundi.sk


