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1.Referencné udaje pre dlhopisové a akciové fondy

Ratingy

Morningstar rating: Ratingova agentura Morningstar hodnoti investicie jednou az piatimi
hviezdi¢kami na zaklade ich vykonnosti v porovnani s podobnymi investiciami po oCisteni
o riziko a zapogitani vSetkych prislusnych nakupnych poplatkov. V kazdej kategérii
ziskava najlepSich 10% investicii pat’ hviezdi€iek, nasledujucich 22,5% Styri hviezdicky,
priemernych 35% tri hviezdi¢ky, dalSich 22,5% dve hviezdiCky a dolnych 10% ziskava
jednu hviezdiCku. Investicie su klasifikované za tri asové obdobia - 3, 5 a 10 rokov,
pricom spolu davaju celkové hodnotenie. Investicie s histériou kratSou ako tri roky nie su
hodnotené. Ratingy su objektivne, zalozené na matematickom vyjadreni minule;j
vykonnosti.

Vykonnost’

Kumulativne vynosy: Vykonnost kategérie za urcité asové obdobia.

Vynosy za kalendarny rok: Vynosy za kalendarny rok pre fond a zodpovedajuce
benchmarky.

Benchmark: Standard (obvykle neriadeny index), s ktorym je mozné porovnat
vykonnost fondu.



Zakladné udaje

ISIN: Medzinarodné identifikacné Cislo cennych papierov (International Securities
Identification Number), odvetvovy identifikator kategérie akcii/podielovych listov.

Sidlo: Krajina, v ktorej bol fond zalozeny.
Hodnota fondu (mil.): Hodnota celého podfondu v miliGnoch.

Zaciatok €innosti fondu: Datum uvedenia prvej kategorie akcii / podielovych listov
podfondu.

Hodnota vlastného kapitalu (HVK) na konci mesiaca: Vlastny kapital na konci
predchadzajuceho kalendarneho mesiaca.

Zaciatok vypoétu HVK: Datum prvého vypoctu vlastného kapitalu pre tuto kategoriu.

Poplatky a naklady

Pociatoény nakupny poplatok max.: Provizia, ktoru investor zaplati za investovanie do
podielového fondu.

Manazérsky poplatok: Poplatok vyberany za spravu podielového fondu. ManazZérsky
poplatok bude pouzity na odmenu pre investicného manazéra za jeho ¢as a odborné
znalosti.

Vykonnostna odmena: Poplatky prislichajuce investicnému manazérovi za dosiahnutie
cielovych vynosov za urcité ¢asové obdobie. MéZe byt vypocitana ako percento
kladného plnenia hodnoty vlastného kapitalu na akciu / podielovy list fondu za vopred
ur¢ené obdobie. V pripade fondov s benchmarkom sa vykonnostna odmena zvyCajne
vypocita ako percento rozdielu medzi vynosmi fondu a jeho benchmarku.

Investi€ny ciel

Ciel: UrCuje celkové investicné zameranie fondu.

Analyza rizik

Standardna odchylka: Rozptyl vynosov fondu okolo priemeru. Cim vy$sia hodnota, tym
vacsia neistota pokial ide o buduce vynosy. Pouziva sa na kvantifikovanie rizikovosti
investicie. Zvy€ajne sa oznacuje ako volatilita.

Sharpe ratio: Pomer dosiahnutého vynosu a jednotky podstupeného rizika. Vynosom je
nadvynos nad bezrizikovou urokovou sadzbou (3-mesacny LIBOR), pri€om na meranie
rizika sa pouziva Standardna odchylka.

Alfa: Nadvynos fondu voci benchmarku ocisteny o riziko. Odraza podiel vynosov fondu
prisluchajucich skor aktivnej sprave nez sledovaniu benchmarku. M6ze mat kladnu alebo
zapornu hodnotu.



Beta: Tendencia vynosov fondu kopirovat' hodnotu a smerovanie vynosov benchmarku.
Hodnota vacsia ako jedna indikuje, Ze fond je volatilnej$i v porovnani s benchmarkom.
Hodnota menSia ako jedna vyjadruje, Ze fond je menej volatilny nez benchmark.

R-Squared: Tendencia vynosov fondu kopirovat hodnotu a smerovanie vynosov
benchmarku. Hodnota vacsia ako jedna indikuje, Ze fond je volatilnejSi v porovnani s
benchmarkom. Hodnota mensSia ako jedna vyjadruje, ze fond je menej volatilny nez
benchmark.

Odchylka oproti benchmarku (tracking error): Standardna odchylka rozdielu medzi
vynosmi fondu a benchmarku. Meria, do akej miery fond sledoval vykonnost
benchmarku.

Informaény pomerovy ukazovatel (information ratio): Pomer nadvykonnosti nad
benchmark a jednotky podstupeného rizika. Na meranie rizika sa pouziva Standardna
odchylka.

Investiény tym: Uvadza podrobnosti o osobach, ktoré su ¢lenmi investi¢ného timu
spravujuceho portfdlio.



2.Prehlad pre akciové fondy

Analyza portfélia
Celkovy pocet pozicii: Pocet akciovych pozicii v portféliu.

Aktiva v top 10 poziciach: Percento spravovanych aktiv, ktoré tvori najvaésich 10
pozicii. Meria, do akej miery je fond koncentrovany.

10 Najvacsich pozicii

pozicii v zostupnom poradi, spolu s udajmi o aktivach v danej pozicii drzanych
benchmarkom. Americké depozitné certifikaty (ADR), globalne depozitné certifikaty
(GDR) a prioritné akcie su ulozené do najvyssej pozicie.

Top 5 nadvazenych pozicii: Uvadza 5 najvacSich pozicii drzanych fondom v porovnani
s poziciami drzanymi v benchmarku.

Sektory

Sektory: Prehlad pozicii a benchmarku podla sektorov klasifikacie globalneho Standardu
sektorovej klasifikacie (GICS). Tieto udaje odzrkadluju vyuZitie derivatov. VSetky
indexové derivaty su alokované do vSetkych ich zloziek.



Krajiny

Krajiny: Prehlad pozicii a benchmarku podla miery rizika definovanej nizSie. Tieto udaje
odzrkadluju vyuzitie derivatov. VSetky indexové derivaty su alokované do vSetkych ich
ZloZiek.

Mena

Mena: Prehlad pozicii a benchmarku podla mien. Tieto Udaje odzrkadluju len expoziciu
FX derivatov. U ostatnych derivatov je pouZzita trhova hodnota.

Alokacia aktiv

Alokacia aktiv: Prehlad pozicii fondu s najvy$Sou vahou.

Akciové derivaty: Akciové derivaty sa skladaju zo single-name akciovych futures,
futures na akciovy index a opcii.

Hotovost’ a hotovostné ekvivalenty: Hotovost v banke, odloZzené splatenie nakupov a
predajov, zavazky z titulu spatného predaja, pohladavky za upisané vliastné imanie,
Casovo rozlisené naklady, nezaplatené ucty debetné alebo kreditné, prijmové pohladavky
a REPO obchody.

FX derivaty: FX derivaty pozostavaju z menovych forwardov, FX opcii a forwardov bez
fyzickej dodavky. Tieto pozicie sa vo vSeobecnosti vyuzivaju na expoziciu do meny vo
fonde.

Trhova kapitalizacia

Trhova kapitalizacia: Uvadza pozicie fondu a benchmarky rozdelené do troch skupin.
Tie su vyjadrené v miestnej mene krajiny, v ktorej je produkt spravovany (USD pre
produkty spravované z Bostonu, EUR pre produkty spravované z Dublinu, Milana a
Mnichova).

Spoloénost’ s vysokou kapitalizaciou: Fondy denominované v eurach: spodna hranica
je nastavena na 10 miliard eur. Fondy denominované v USD: spodna hranica je v sulade
s pasmom ,Large Cap“ zverejiiovanym analytickou spolo¢nostou Lipper Inc. na
mesacnej baze pre americké indexy, ¢o je spravidla najvaésich 70% cennych papierov.

Spoloénost’ so strednou kapitalizaciou: Fondy denominované v eurach: spodna
hranica Factsheet - slovnik pojmov len pre maklérov / obchodnikov je stanovena na
3 miliardy eur, horna hranica je nastavena na 10 miliard eur. Fondy uvadzané v USD:
spodna a horna hranica je v sulade s pasmom ,Mid Cap“ zverejfiovanym analytickou
spolo¢nostou Lipper Inc. na mesacénej baze pre americké indexy, ¢o je zvyCajne
najvacsich 70-85% cennych papierov.



Spoloénost’ s nizkou kapitalizaciou: Fondy denominované v eurach: horna hranica je
uréena na 3 miliardy eur. Fondy denominované v USD: horna hranica je v sulade

s pasmom ,Small Cap“ zverejfiovanym analytickou spolo€nostou Lipper Inc. na
mesacnej baze pre americké indexy, €o je vacsinou najmensich 15% cennych papierov.

Ocenenie investicie

P/B: Priemerny pomer ceny k uétovnej hodnote (cena na akciu delena uétovnou
hodnotou na akciu) akcii vo fonde vazeny podfla vahy kazdej akcie v portféliu.

P/E: Priemerny pomer cena / zisk (aktualna cena delena 12-mesa¢nym kumulativnym
ziskom) akcii vo fonde vazeny podla vahy kazdej akcie v portféliu.

P/CF: Cena delena odhadovanym cash flow na akciu cenného papiera (alebo trhova
kapitalizacia delena prevadzkovym cash flow). Pomer ceny ku cash flow (P/CF) sa
pouziva na stanovenie ceny akcii spolo¢nosti v porovnani s hodnotou cash flow, ktoru
dosiahne.

Rentabilita vlastného kapitalu: Hodnota €istého prijmu vyjadrena ako percento
vlastného kapitalu akcionara. Vypocita sa ako Cisty prijem z cenného papiera deleny
celkovym vlastnym kapitalom ku driu vydania spravy.

Dividendovy vynos: Meria hodnotu dividend vyplatenych vo vztahu k cene akcii
(akciové dividendy vyjadrené ako percento ceny akcii). Vzorec na vypocet je roéna
dividenda delena aktualnou cenou akcie.



3.Prehlad pre dlhopisové fondy

Analyza portfélia

Pocet viadnych emitentov: Pocet réznych Statnych subjektov emitujucich dlhopisy
v portféliu klasifikované ako trieda aktiv SOV Merill Lynch.

Pocet firemnych emitentov: Pocet réznych nestatnych subjektov emitujucich dlhopisy v
portfdliu, ktoré nie su klasifikované ako trieda aktiv SOV Merill Lynch.

5 najvacsich dlhopisovych pozicii: Pat najvacsich dihopisovych pozicii v portféliu bez
oCistenia o akékolvek mozné zaistenie.

Alokacia investi¢nych nastrojov
Alokacia investiénych nastrojov: Prehlad pozicii fondu s najvy$Sou vahou.

Uverové derivaty: Uverové derivaty pozostavaju zo single name, index credit default
swaps a swapov s celkovym vynosom. Tieto pozicie sa vo v8eobecnosti pouzivaju na
zvySenie alebo zaistenie expozicie do urcitych pozicii alebo krajin vo fonde.

Derivaty urokovych sadzieb: Derivaty urokovych sadzieb pozostavaju z dihopisovych
futures, terminovanych dlihopisovych opcii, krizovych menovych swapov, s inflaciou
suvisiacich swapov, urokovych futures, terminovanych urokovych opcii, urokovych
swapov, urokovych swapcii a futures na index volatility. Tieto pozicie sa vyuzivaju na
riadenie duracie vo fonde.



FX derivaty: pozostavaju z menovych forwardov, FX opcii a forwardov bez fyzickej
dodavky, priCom sa vo vSeobecnosti vyuzivaju na expoziciu do meny vo fonde.

Hotovost’ a hotovostné ekvivalenty: zahffiaju hotovost v banke, odloZzené splatenie
nakupov a predaja, zavazky z titulu spatného predaja, pohfadavky za upisané vlastné
imanie, ¢asovo rozliSené naklady, nezaplatené ucéty debetné alebo kreditné, prijmové
pohladavky a REPO obchody.

Uverové hodnotenie

Uverové hodnotenie: Rozdelenie portfélia podla Gverovej kvality. Pre tieto idaje su
relevantné len derivaty s pevnym vynosom a uverové derivaty. Pouziva sa priemerné
hodnotenie podla nasledujucej metodiky hodnotenia:

Metodika hodnotenia: Uverové hodnotenie jednotlivych cennych papierov je zaloZené
na priemere dostupnych uverovych hodnoteni agentur S&P, Moody’s a Fitch. V pripade
Statnych dlhopisov, ktoré nie su hodnotené Ziadnou z troch uvedenych agentur, sa
pouZzije priemer hodnoteni emitenta. Priemerné hodnotenie emitenta sa nepouziva na
Ziadny iny typ dlhopisov. Nestatnym dlhopisom, ktoré nie su hodnotené Ziadnou z troch
uvedenych agentur, je na ucely vypoctu priemernej uverovej kvality priradené hodnotenie
D.

Alokacia aktiv

Alokacia aktiv: Rozdelenie uverového podielu portfélia podfa regiénov, urovne sektora 1
a 2 Merrill Lynch (dalSie informacie su uvedené nizSie). Pre tieto udaje su relevantné len
derivaty s pevnym vynosom a uverové derivaty.

Rozvijajuce sa trhy: Regiony su rozdelené na rozvijajuce sa a rozvinuté podla pravidiel
JP Morgan EMBI Global Index na zéklade miery rizika definovanej na inom mieste.
Rozvijajuce sa trhy su uvedené len v pripade, Ze miera rizika spada do regionu
rozvijajucich sa trhov. V pripade, Ze nie je uvedeny popis ,Rozvijajuce sa trhy“, platia
uvedené udaje pre rozvinuty region.

Uroven sektora 1 a 2 Merrill Lynch: Uroveri sektora 1 Merrill Lynch sa pouziva pre
vSetky sektory okrem sektora Firemné (CORP), ktory je pomocou urovne 2 rozdeleny na
Finan¢ény (FNCL) a Nefinan&ny. Podrobnosti o schéme najdete na stranke
http:.//www.mlindex.ml.com/qispublic/bin/getDoc.asp ?source=generalmethodology&fn=Se
ctor%20Schema.pdf na strane 21.

Efektivna duracia

Na vynosovej krivke / iverové hodnotenie: Rozdelenie efektivnej duracie podla
vynosovej krivky a uverového hodnotenia. Vynosova krivka je zoskupenim pozicii fondu
na zaklade ich splatnosti. Nie je v nej zahrnuta hotovost’ a FX derivaty.


http://www.mlindex.ml.com/gispublic/bin/getDoc.asp?source=generalmethodology&fn=Sector%20Schema.pdf
http://www.mlindex.ml.com/gispublic/bin/getDoc.asp?source=generalmethodology&fn=Sector%20Schema.pdf

FRN: Ide o obligaciu s premenlivym zuroCenim, tzn. s premenlivou urokovou sadzbou.
Zmeny urokovej sadzby sa zvy&ajne vykonavaju kazdych Sest mesiacov a su viazané na
urcity index pefiazného trhu.

Krajina
Krajina: Rozdelenie pozicii podla miery rizika definovanej niZSie. Nezahffia hotovost' a

FX derivaty. Expozicia je rozdelena na Gverovu a expoziciu urokovej sadzby. Uvedené je
tiez rozdelenie podla efektivnej duracie a rozpatia duracii podfa krajin.

Uverova expozicia (Uv. exp.): Expozicia vztahujiuca sa na derivaty s pevhym vynosom
a uverové derivaty. Ukazovatel rizika straty, ktorému sme vystaveni v pripade nesplnenia
zavazkov.

Expozicia urokovej sadzby (US exp.): Uvadza expoziciu vztahujicu sa na Urokové
derivaty v danej krajine. Expozicia do Urokovych derivatov ma vplyv na efektivnu duraciu
portfélia.

Efektivna duracia (Ef. dur.): Rozdelenie efektivnej duracie podla krajin.

Rozpatie duracii (Roz. dur.): Rozdelenie rozpatia duracii podfa krajin. Sklada sa
z rozpatia duracii firemnych a Statnych dlhopisov.

Miera rizika: Definuje ju spolo€nost’ Bloomberg podla niekolkych kritérii vratane krajiny,
v ktorej spolo¢nost sidli, hlavnej burzy cennych papierov, na ktorej spolo¢nost
obchoduje, lokality, z ktorej pochadza vacsina vynosov spolocnosti, a jej meny
vykaznictva.

Analyza dlhopisov

Efektivna duracia (roky): Elasticita ceny dlhopisov s ohfadom na paralelny posun krivky
diskontnej sadzby. Je zaloZzena na polrocnej zlozenej Casovej Strukture okamzitych
urokovych sadzieb a vyjadruje sa numericky (prostrednictvom vzorca +/-25bp shock) pre
vSetky cenné papiere s pevnym vynosom. Efektivna duracia portfélia predstavuje
expoziciou vazeny priemer efektivnej duracie vSetkych relevantnych cennych papierov
vratane derivatov.

Vynos do splatnosti (%): Ide o vnutornu navratnost’ investicie do dlhopisu za
predpokladu drzania dlhopisu az do jeho datumu splatnosti. Zohladriuje kdpnu cenu,
hodnotu pri spatnom predaiji, obdobie do splatnosti, kuponovy vynos a dobu medzi
vyplatenim urokov. Je to diskontna sadzba, pri ktorej by sa asova hodnota vSetkych
buducich platieb rovnala su¢asnej hodnote dlhopisu. Samozrejme sa predpoklada, ze
kupony budu znovu investované pri miere vynosu do splatnosti. Splatnost portfélia
predstavuje expoziciou vazeny priemer vynosu do splatnosti vSetkych relevantnych
cennych papierov vratane derivatov.

Obdobie do splatnosti (roky): Expoziciou vazeny priemer zostavajuceho obdobia do
kone¢ného spatného predaja vSetkych dihopisov v portféliu.



Vynos do vyzvy (YTC): Vynos do vyzvy (YTC) predstavuje navratnost merajucu
vykonnost vypovedatelného dlhopisu od terminu nakupu po najblizsi datum, kedy je
mozny jeho spatny predaj. VypocCet YTC je podobny ako vypocet vynosu do splatnosti,

s vynimkou toho, ze op¢nou cenou je konecny cash flow, a Zze zahffia len vyplatenie
kupénov pred najblizS§im datumom vypovede. Kone¢ny datum vo vypocte vychadza

z pravdepodobnosti vyzvy na spatny predaj dlhopisu podla Crank-Nicholsonovho
modelu. Vypocet mbze byt zalozeny na inom datume ako je prvy datum vypovede (napr.
druhy datum, treti datum atd’. od planovanej vyzvy). Ak sa vGbec nepredpoklada, Ze
ddjde k vyzve na spatny predaj dlhopisu, pouzije sa datum splatnosti a vynos do vyzvy sa
preto bude rovnat’ vynosu do splatnosti. Vynos do vyzvy portfélia predstavuje expoziciou
vazeny priemer vynosu do vyzvy vSetkych relevantnych cennych papierov vratane
derivatov.

Modifikovana duracia (roky): Elasticita ceny dlhopisu s ohladom na vynos. Vypocitava
sa ako Macaulayova duracia + (1 + y/2), kde y je vynos dlhopisu modifikovany o nizSie
uvedeny cash flow, a 2 je polrocna frekvencia vyplacania kupénu. Modifikovana duracia
portfélia predstavuje expoziciou vazeny priemer modifikovanej duracie vSetkych
dlhopisov.

Priemerna uverova kvalita: Expoziciou vazeny priemer v8etkych dlhopisov a Uverovych
derivatov v portféliu. Uverové hodnotenie jednotlivych cennych papierov je zaloZzené na
priemere dostupnych uverovych hodnoteni agentur S&P, Moody’s a Fitch.

Kupén: Expoziciou vazeny priemerny kupon vSetkych dihopisov, swapov s celkovym
vynosom a CDS v portfdliu.

Aktualny vynos: Expoziciou vazeny priemer pomeru kuponovej sadzby k aktualnej cene
na podielovy list vdetkych dlhopisov v portfdliu.

Rozpatie duracii (roky): Meria riziko rozpatia alebo citlivost ceny cenného papiera na
zmeny jeho rozpatia oSetrené o opciu (OAS), vypocitané z krivky vynosov pokladni¢nych
poukazok.

Priemerna zivotnost’ (roky): Priemerné obdobie do splatenia istiny v rokoch vazené
menovitou hodnotou.

Roény dividendovy vynos (kategoria A distrib.): Vynos z prijmu distribuovaného v
kategorii A distribuované.
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