Global Investment Views / Brezen 2025

Amundi

Investment Solutions

Trust must be earned

Trhy na pomezi euforie
a nejistoty

Trhy nadale vykazuiji relativné pozitivni naladu navzdory
obavam z mezinarodnich obchodnich cel, inflace a
hospodarského rlistu. Myslime si, Ze misto toho, aby se
investori nechali unést pfriliSnym optimismem nebo
naopak zUstali na vedlejsi koleji, méli by prozkoumat
kvalitni rizikova aktiva. Pfitom by ale méli zlstat

diverzifikovani*.
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V letoSnim roce trhy potvrdily nase presvédceni
o rozSifeni zajmu smérem k Evropé vzhledem k
jejich lepSimu relativhimu ocenéni ve srovnani
s USA. Kromé toho se asijské trhy, jako je Indie,
zdaji byt po nedavnych vykyvech jesté
atraktivnéjsi.

Spolecnosti se silnymi rozvahami a nizkym
zadluZenim v oblasti podnikovych dluhopist s
vysokym ratingem jsou potencialné dobrou
dlouhodobou pfilezitosti. Napfiklad kvalitni
podnikové dluhopisy v EU by mohly potencialné
nabidnout dobré vynosy a mohou Iépe odolavat
nejistoté kolem rdstu.

Statni dluhopisy mohou
poskytnout ulevu v dobé stresu

Dluhopistim v regionech, jako je Evropa a Velka
Britanie, se mUZe dafit v souvislosti s obavami o
rdst a geopolitickym napétim. Kromé toho
vidime moznost dalSiho snizeni sazeb ze strany
ECB, coz evropské dluhopisy podporuje.

JelikoZ geopoliticka rizika pretrvavaji, stoji za
zvazeni dluhopisy na rozvijejicich se trzich, jako
je Indie, protoZze mohou nabidnout relativné
vysoké vynosy a potencialni diverzifikacni*
vyhody.



Zachovejte pozitivni, ale ne
euforicky postoj k riziku

Celkové rlstové prostredi je prFiznivé, ale Trumpova cla a
geopolitické napéti vytvareji nejistotu. To je pozadi pro
to, abychom zlstali mirné pozitivni vici riziku a zachovali
si potencidlni pojistky v podobé statnich dluhopist a
komodit, jako je zlato.

Slovnik DULEZITE INFOMRACE
1. ECB: Evropska CentraIni Banka *Diverzifikace nezaru€uje zisk ani nechrani pfed ztratou.
2. EM: Rozvijejici se trhy Pokud neni uvedeno jinak, viechny informace obsazené v tomto dokumentu

pochdzeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a jsou platné ke dni 5.

3. Inflace: ZvySeni celkové Urovné cen biezna 2025.

zbozi a sluzeb, coz vede ke snizenf

kupni sily. Nazory vyjadiené ohledné trznich a ekonomickych trendl jsou nazory autora,
nikoli nutné spole¢nosti Amundi Asset Management, a mohou se kdykoli
zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit, Ze se zemé, trhy
nebo odvétvi budou vyvijet podle o¢ekavani. Na tyto nazory nelze spoléhat
jako na investi¢ni poradenstvi, doporuceni ohledné cennych papirG nebo jako
na indikaci obchodovani jménem jakéhokoli produktu spole¢nosti Amundi
Asset Management. Neexistuje Zadna zaruka, Ze se diskutované trzni prognézy
naplni nebo Ze tyto trendy budou pokracovat.

Investice zahrnuji urcita rizika, v€etné politickych a ménovych rizik. Vynosy z
investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat, coz mlze vést ke
ztraté veSkerého investovaného kapitalu. Tento material nepfedstavuje
nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji podilovych list( jakéhokoli investi¢niho
fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova spole¢nost
(Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve vySi 1 143 615 555.
Spoleé¢nost pro spravu portfolia schvalena francouzskym Ufadem pro finan¢ni
trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod ¢. GP 04000036. Sidlo
spolecnosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Pafiz - Francie.
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