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Trust must be earned

Snizeni sazeb Fedu

podporuje trhy, ale
na jak dlouho?

Na uvolfiovani ménové politiky ze strany americké
centralni banky Fed reagovaly trhy optimisticky.

Domnivame se vSak, ze dulezitymi faktory jsou
hospodarsky rast a zisky firem. Proto by si investofi
méli zachovat mirné pozitivni postoj k riziku a

priklonit se ke kvalitnim aktivam. Amundi Investment Institute

Globalni pristup k dluhopisiim

Fundamenty Vybran)'/ch segmentl‘] podnikovyCh S ml'rnymi rozdl'ly ve vyhledu hospodaFského rdstu a
dluhopistl (evropské dluhopisy vysokého stupné) inflace nabizeji dluhopisy rozvinutych trhl slusné
jsou silné a nabizeji vyhlidky na potencialné vynosy a vyhody diverzifikace*. Libi se nam napfiklad
atraktivni vynosy. Pozornost by se véak méla evropske a britské dluhopisy spolu s americkymi
soustfedit na spolednosti s nizkym zadluzenim a statnimi dluhopisy, ale vaci Japonsku jsme opatrni.

potencialem silnych penéznich tokd.

Silny rast a zisky podporuji rozvijejici se trhy (EM), ale Klesajici inflace, mirné zpomaleni ristu a snizovani
americké volby by mohly zpusobit kratkodobou sazeb centralnimi bankami podporuji akcie. Ne
volatilitu. Co se tyCe akcii, libi se nam Indie a vSechny segmenty jsou vSak stejné, my preferujeme
Indonésie a v pripadé Ciny jsme neutraini (pozorné Japonsko a Evropu pfed americkymi technologiemi.
sledujeme). Prilezitost predstavuji také vybrané Nejvice atraktivni jsou podle nas kvalitni a hodnotove

dluhopisy latinskoamerickych zemi. akciovy tituly.



Zustante flexibilni.

Jsme presvédceni, Ze investofi by méli zGstat dobre
vyvazeni a optimalné se zabezpedit prostfednictvim
zlata a dluhopisu. Na druhém konci by kvalitni akcie a
podnikové dluhopisy umoznily investordm zachytit
pripadny rust na trzich.

Slovnik

1.

Inflace: ZvySeni obecné Urovné cen
zbozi a sluzeb, které vede ke snizeni
kupni sily.

Centralni banka: Instituce, ktera fidi
ménu a ménovou politiku zemé nebo
ménové unie a zajistuje hospodafskou a
finanéni stabilitu.

Americkeé statni dluhopisy: Oznacuji
statni dluhopisy vydané Spojenymi
staty.

Hodnota: Oznacuje investi¢ni strategii
dopodhodnocenych spole€nosti, jejichz
cena je povazovana za prili§ nizkou a
které maji atraktivni potencial pro
zotaveni.

EM = rozvijejici se trhy, DM = rozvinuté
trhy.

Fed = Federalni rezervni systém
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DULEZITE INFORMACE

*Diverzifikace nezaru€uje zisk ani nechrani pred ztratou.

Pokud neni uvedeno jinak, vSechny informace obsazené v tomto
dokumentu pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a jsou
platné ke dni 10. Fijna 2024.

Nazory vyjadfené ohledné trznich a ekonomickych trend( jsou nazory
autora, nikoli nutné spole¢nosti Amundi Asset Management, a mohou se
kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit, ze se
zemé, trhy nebo odvétvi budou vyvijet podle o€ekavani. Na tyto nazory
nelze spoléhat jako na investi¢ni poradenstvi, doporuc¢eni ohledné
cennych papird nebo jako na indikaci obchodovani jménem jakéhokoli
produktu spole€nosti Amundi Asset Management. Neexistuje zadna
zaruka, zZe se diskutované trzni prognézy naplni nebo zZe tyto trendy budou
pokraCovat.Investice zahrnuiji urcita rizika, v€etné politickych a ménovych
rizik. Vynosy z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat,
coz muze vést ke ztraté veSkerého investovaného kapitalu. Tento material
nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji podilovych listd
jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova spole¢nost
(Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve vysi 1 143 615
555. Spolegnost pro spravu portfolia schvalena francouzskym Uradem pro
finanéni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod ¢. GP
04000036. Sidlo spole¢nosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paf¥iz -
Francie.
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