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ASSET MANAGEMENT

Je to cenny papier, s ktorym je spojené pravo jeho majitela pozadovat splacanie dlZnej sumy a vyplacanie vynosov z nej (kupdonov - trokov)
k urcitému datumu. Kipou dlhopisu poZi¢iava majitel dihopisu (investor) emitentovi (dlZnikovi) pefiainé prostriedky. Emitentom dlhopisov
je najCastejsie Stat, mesto alebo firma.

Aké si vyhody pri investovanim do dlhopisov?

DIhopisy st v sucasnosti najpouzivanejsim investicnym nastrojom na svete. S oblubené pre ich relativne predvidatelny vynos (je napisany na
dihopise), vysoku likviditu (dd sa rychlo predat, ak je obchodovany na burze cennych papierov) a obvykle nizsie kolisanie ceny ako napr. pri akcidch.

Aké najcastejSie rizika st spojené s investiciou do dlhopisov?

Kreditné riziko - neschopnost emitenta vyplécat kupony a istinu.
Urokoveé riziko - riziko kolisania ceny dlhopisov vplyvom zmien trokovych sadzieb na trhu, pred ich splatnostou.

Menové riziko - riziko narastu/poklesu hodnoty investicie v ddsledku pohybu menowych kurzov, ak je dlhopis emitovany v inej mene ako
napriklad euro. Pre znizenie menového rizika maju niektoré fondy aj menovo zaistené triedy fondov (EUR Hedged).

Aké parametre si vSimat pri investovani do dihopisovych fondov?

Uverova kvalita (rating dihopisov) je indikétor doveryhodnosti urcitych emisii dihopisov. Tieto hodnotenia indikuju pravdepodobnost neza-
platenia Casti zavazku dlznika, ktory dlhopis emitoval. Ak ma napriklad Stét rating AAA to znamend, ze je velmi vysoka pravdepodobnost, Ze ak
mu poZziciame peniaze, tak nam ich dokdze vrdtit aj s prislusnymi urokmi. Ak ma dlhopis nizsi rating, je vhodné riziko jeho ,,nesplatenia“ znizit
nakUpenim vacSieho mnozstva roznych dihopisov.

Durdcia je priemernd doba splatnosti portfélia fondu investujticeho do dihopisov. Je to tiez ukazovatel, ktory meria citlivost zmeny ceny dlhopi-
sov na zmenu trokovych sadzieb. Cim je durdcia vysSia, tym je tato citlivost vyssia a naopak. Napriklad, ak dojde k znizeniu trokovych sadzieb na
trhu 0 1%, cena predtym nakupeného dlhopisu s durdciou 3 sa zvysi priblizne 0 3%, zatial ¢o cena dihopisu s durdciou 5 sa zvysi priblizne 0 5 %. Pri
dihopisovom podielovom fonde je vhodné pozerat na tzv. ,Modifikovanu durdciu®. Tato zaroven naznacuje aj minimalny odporacany investicny
horizont daného dihopisového fondu.

Vynos do splatnosti predstavuje ocakavany hruby vynos dihopisu alebo portfdlia fondu za predpokladu, Ze bude drzany az do splatnosti a kupo-
ny budu reinvestované, pri nezmenenej rokovej miere na trhu. Ak sa pocas zivotnosti dihopisu zniZi jeho cena (vplyvom zvySenia trokovych
sadzieb), zvycajne sa automaticky zvysi jeho vynos do splatnosti.

Vyvoj investicie do kvalitnych statnych eurovych dlhopisov

V grafe je vidiet wvoj investicie do kvalitnych Stdtnych eurowjch

300 dlhopisov (tmavomodrd krivka) a pre porovnanie vyvoj eurovych

250 dlhopisov s vysokym vynosom (svetlomodrd krivka) od roku 1998.
W Rizikovejsie dlhopisy prindSaj zvyCajne vySsi potencidl vynosov,
200 ale zdrover vyssie kolisanie (volatilitu) ako kvalitné Stétne dihopisy.
100 m / Ide o ilustrativny vyvoj investicie reprezentovany indexmi (Barclays
7 7 s Euro Government TR EUR a BoFAML Euro High Yield TR EUR) a do

50 indexov nie je mozné investovat. Vnosy z cennych papierov alebo
0 inychinvesticnych ndstrojov dosahované v minulosti nie st zarukou

buducich vynosov.
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Je to cenny papier, ktory potvrdzuje jeho majitelovi, Ze je spoluvlastnikom danej akciovej spolo¢nosti. Majitel akcii ma okrem iného pravo na
podiel na zisku danej firmy, vo forme tzv. dividendy, ak to odsthlasi vacSina akcionarov na valnom zhromazdeni. VySka dividendy sa mdze
kazdy rok menit a akcionari mozu rozhodnuit aj o tom, Ze sa cely zisk firmy reinvestuje, aby hodnota firmy rastla rychlejSie do budtcnosti.

Aké si vyhody pri investovanim do akcii?

Akcie st velmi oblibenym investicnym nastrojom po celom svete. Investoriich vyhladavaju pre relativne vysoky potencidl vynosov v dlhodobom
horizonte, vysoku likviditu (daju sa rychlo predat, ak su obchodované na burze cennych papierov) a tiez pre fakt, ze mozu vlastnit podiel napriklad
v najvacsich a najuspesnejsich firmach na svete.

Aké najcastejSie rizika si spojené s investiciou do akcii?

Krach firmy - toto riziko sa da zniZit investovanim do akciového podielového fondu, kde si investor kupuje ,,balik” firiem, a krach jednej firmy
neohrozi celtl investiciu klienta

Volatilita - riziko kolisania ceny akcii v zavislosti od ziskovosti firmy a od celkového vyvoja na financnych trhoch
Menové riziko - riziko narastu/poklesu hodnoty investicie v dosledku pohybu menovych kurzov (napr. EUR/USD)

Aké parametre si vSimat pri investovani do akciovych fondov?

Celkovy pocet pozicii: Pocet akciovych pozici (firiem) v portféliu
Aktiva v top X pozicidch: Meria, do akej miery je fond koncentrovany a v ktorych firmach je najvacsia vaha v portfdliu

Cena/zisk (ukazovatel P/E): Priemerny pomer cena/zisk (aktudina cena akcie delend 12-mesacnym kumulativnym ziskom v prepocte na
1akciu) akcii vo fonde vazeny podla vahy kazdej akcie v portfoliu. Cim je tdto hodnota nizsia, tym sa daju kupit dané akcie vyhodnejSie. DIhodobo
priemernd hodnota na vyspelych trhoch je 14-15. V podstate to znamend, kolkondsohok rocného zisku musi zaplatit investor pri kipe danej akcie.

Trhova kapitalizacia: Uvédza pozicie fondu podla velkosti firiem, pricom napr. vysokd kapitalizacia znamend, Ze ide o velku firmu, zvacsa firma,
ktorej trhovd hodnota je viac ako 10 mid. EUR/USD.

llustrativny vyvoj globalneho akciového indexu od roku 1969

6000 Graf ukazuje ilustrativny wyvoj globdineho akciového indexu od

roku 1969. Je vidiet vyssiu volatilitu (kolisanie) ako pri dlhopisoch

5000 3 investorov by nemal prekvapit pri akcidch ani pokles rédovo

4000 v desiatkach percent. Ak je portfélio dobre rozlozené, poklesy st

docasné a dihodoby trend je rastovy. Poklesy na akciovych trhoch

3000 ,/N_ » ./ 2vyCajne predstavujli zaujimav prilezitost na lacnejsi nakup akcif.
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