Global Investment Views

Hlfadanie optimizmu
v zlozitom obdobi

Posledné udaje o inflacii v USA stazuju ulohu
centralnych bank. AvSak stale plati, Ze inflacna
trajektéria by mala spomalovat. To spolu s odolnym
ekonomickym rastom vyzaduje mierne pozitivny pristup
K riziku.

Aj napriek tomu, Ze trh odhaduje znizenie sadzieb
zo strany centralnych bank, vynosy v poslednej
dobe neklesaju. Statne dlhopisy, napriklad v USA a
Velkej Britanii, m6zu aj nadalej ponukat dobré
,bezrizikové“ vynosy.

Preferujeme spolo¢nosti so silnymi obchodnymi
modelmi a nizkymi urokovymi nakladmi. Takéto
prilezitosti ponukaju napriklad dlhopisy s vysokym
ratingom v EU a vybrané krajiny v Azii a Latinskej
Amerike.

Hospodarsky rast a zisky by
mohli byt’ hnacou silou akcii

Zlepsujuce sa vyhliadky rastu v regiénoch, ako je
Eurépa a EM (India, Indonézia), mézu otvarat
investi¢né prilezitosti.

Geopoliticke rizika na Blizkom vychode mézu
ovplyvnit volatilitu trhu, ale komodity, ako je ropa, by
tym hrozbam mohli poméct vzdorovat. Okrem toho
by zlato mohlo posobit ako dobry diverzifikator! v
tychto dobach.

1 Diverzifikacia nezarucuje zisk ani nechrani pred stratou



Urobte zmenu, ale
nezvysujte rizika

S hospodarskym vyvojom mdzu investori upravit svoj
postoj v prospech atraktivnhe ocenenych globalnych
akcii vo vybranych regiénoch so silnym vyhladom
rastu.

Slovnik

1.

Inflacia: zvySenie vSeobecnej trovne
cien tovarov a sluzieb, ktoré vedie k
znizeniu kupnej sily.

Centralna banka: Institucia, ktora
riadi cenovu stabilitu a menovu
politiku krajiny alebo menovej unie a
zaistuje hospodarsku a finanénu
stabilitu.

Komodity: Oznacuju suroviny
pouzivané na vyrobu vyrobkov, ktoré
spotrebitelia kupuju, od potravin cez
nabytok aZ po ropu alebo benzin.

Hodnota: Oznacuje investi¢nu
stratégiu do podhodnotenych
spolo¢nosti, ktorych cena je
povazovana za prili$ nizku a ktoré

maju atraktivny potencial na ozivenie.

EM = rozvijajuce sa trhy, DM =
rozvinuté trhy.

DOLEZITE UPOZORNENIE

Diverzifikacia nezaruc€uje zisk ani nechrani pred stratou. Pokial nie je uvedené inak,
vSetky informacie obsiahnuté v tomto dokumente pochadzaju od spolo¢nosti
Amundi Asset Management a su platné k 7. maju 2024. Nazory vyjadrené ohfadom
trhovych a ekonomickych trendov su nazormi autora, nie nevyhnutne spolo¢nosti
Amundi Asset Management a mézu sa kedykolvek zmenit na zaklade trhovych a
inych podmienok a nemozno zarugit, ze sa krajiny, trhy alebo odvetvia budu vyvijat
podla o¢akavania. Na tieto nazory nemozno spoliehat ako na investi¢né
poradenstvo, odporu¢ania ohladne cennych papierov alebo ako na indikaciu
obchodovania v mene akéhokolvek produktu spolo¢nosti Amundi Asset
Management. Neexistuje Ziadna zaruka, ze sa diskutované trhové prognézy
naplnia alebo Ze tieto trendy budu pokracovat. Investicie zahffaju urcité rizika,
vratane politickych a menovych rizik. Vynosy z investicii a hodnota istiny mézu
klesat rovnako ako stupat, ¢o mdze viest k strate vSetkého investovaného kapitalu.
Tento material nepredstavuje ponuku na kiupu ani vyzvu na predaj podielovych
listov akéhokolvek investi¢ného fondu alebo akychkolvek sluzieb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francuzska akciova spolo¢nost’ (Société
par actions simplifée) so zakladnym imanim vo vyske 1 143 615 555 Eur.
Spolognost pre spravu portfdlia schvalena franctizskym Uradom pre finan&né trhy
(Autorité des marchés Financiers - AMF) pod €. GP004. Adresa spolo¢nosti: 91-93,
boulevard Pasteur, 75015 Pariz — Francuzsko.
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